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Nota 1: La definicion de la calificacidén se encuentra al final del dictamen

Fundamentos principales de la calificacion:

Se considera que las caracteristicas de la administracién y propiedad de la compaiiia
presentan un riesgo relativo bajo.

Del analisis de la posicion competitiva en la industria, surge que SEGUROS BERNARDINO
RIVADAVIA Cooperativa Limitada tiene una adecuada posicion competitiva.

Se consideran favorables la politica de inversiones y la calidad de los activos de la compaiiia.
Se considera favorable la politica de reaseguro de la compaiiia.
Los indicadores cuantitativos se ubican en un rango superior al sistema.

En el andlisis de sensibilidad se considera un contexto de recesién econdémica, y su posible
impacto sobre la situacién econdmica y financiera de la Compaiiia; y se observa que la misma
mantendria su solvencia. Del andlisis de sensibilidad surge una exposicidn adecuada a eventos
desfavorables.
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PROCEDIMIENTOS GENERALES DE CALIFICACION

Evaluacion de la solvencia de largo plazo

El objetivo de esta etapa es evaluar la capacidad de pago de siniestros
realizando una evaluacion de la solvencia de largo plazo de la compaiiia de
seguros. Para ello se realizara un analisis de los siguientes aspectos:

1. Caracteristicas de la administracion y propiedad.

2. Posicion relativa de la compaiiia en su industria.

3. Evaluacidn de la politica de inversiones.

4. Evaluacién de la politica de reaseguros.

5. Evaluacidn de los principales indicadores cuantitativos de la compafiia.

6. Analisis de sensibilidad.

Cabe aclarar que los factores analizados se califican en Nivel 1, Nivel 2 o Nivel 3,
seglin sean estos favorables (1), neutros (0) o desfavorables (-1) para la
Empresa.

1. Caracteristicas de la administracion y propiedad.

SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada (en adelante, “Seguros
Rivadavia”) nacié el 10 de julio de 1945, bajo las premisas del seguro solidario y
el movimiento cooperativo. Si bien en sus inicios sélo operaba con el ramo
Automotores, desarrollan un amplio portafolio de productos y servicios para
atender con excelencia a sus asegurados. Gradualmente, se fueron expandiendo
por todo el territorio de nuestro pais, conformando una extensa red comercial
compuesta por Centros de Atencidon propios que, sumados al aporte de sus
Productores Asesores de Seguros, les posibilita brindar a todos sus asociados un
servicio integral con alcance nacional.

El Consejo Directivo esta conformado por Directivos de Empresas de Transporte
Publico de Pasajeros. El mismo tiene estabilidad en sus autoridades en los
ultimos 8 afios. Cada afio se vuelven a elegir las autoridades. Respecto a la
planta ejecutiva son todos profesionales de carrera en la Cooperativa con mds
de 25 afos en la gestion.

La Compafiia ha adoptado una conducta de riguroso cumplimiento con la
normativa vigente, reconociendo plenamente el rol fundamental de Ila
Superintendencia de Seguros de la Nacién (SSN) en la fiscalizacién del mercado
asegurador. En este sentido, reafirmamos nuestro compromiso con la aplicacién
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detallada de todas las disposiciones y resoluciones que regulan nuestra
actividad.

Desde Seguros Rivadavia se ha participado activamente en colaboraciéon con
Superintendencia de Seguros de la Nacion en trabajos participativos para el
tratamiento de cambios normativos en temas atinentes a la Reserva de
Siniestros Pendientes e I.B.N.R., asi como definiciones técnicas, permitiéndonos
aportar sugerencias en la aplicacién de los mismos midiendo los impactos en su
puesta en marcha.

En los ultimos veinte afios, Seguros Rivadavia ha recibido y atendido los diversos
requerimientos de informacién e inspecciones dispuestos por la Gerencia de
Inspecciones de la SSN, PLAFT, ya sea en forma presencial, o mediante los
canales establecidos como la plataforma TAD. Es importante destacar que, como
resultado de estas actuaciones, la entidad nunca ha sido objeto de sanciones o
penalidades por incumplimiento que hayan implicado o requerido la
presentacion de planes de saneamiento. Esta trayectoria es un claro reflejo de la
solidez y el profesionalismo con el que se gestionan todos los procesos dentro
de nuestra Cooperativa.

Al ser una Cooperativa la propiedad del capital es de los asociados.

El organigrama de la Compaiiia es el siguiente:

Q

Consejo de Adm.
y Consejo Directivo

Comité de
Planificacién
Estrategica

Comité de
Direccion

‘ Gerencia General )

C Gerencia @merciD—— Gerencia Técnica )

1

Gerencia Administracion, Gerencia Innovacién
Finanzas y Control y Desérrollo
Recursos Humanos Infraestructura, Edificio Atencion a Empresas Gerencia Operativa
y Ss Grales. de Transporte

Las caracteristicas de la administracién y propiedad de SEGUROS BERNARDINO
RIVADAVIA Cooperativa Limitada se calificaron en Nivel 1, dada la ponderacion

Asesoria Legal ) — -

Inversiones.

Auditoria

que recibieron los siguientes factores:
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i) Preparacién profesional y experiencia en la industria y en la compaiiia de los
directores y principales ejecutivos y rotacién de la plana ejecutiva: Favorable.

ii) Montos, condiciones y calidad de las operaciones de la empresa con entes
vinculados a su propiedad o gestidn: Neutro.

iii) Actitud de la administracién en relaciéon al fiscalizador y a las normas:
Favorable.

iv) Solvencia del grupo propietario o grupos propietarios: Favorable.
v) Estructura organizacional: Favorable.

vi) Sistemas de planificacidn y control: Favorable.

2. Posicién relativa de la compaiiia en su industria

Rivadavia Seguros es una compafia lider del mercado asegurador, con una
posicidn preferencial en los ramos de automotores y motovehiculos.

Al cierre del ultimo balance, 30 de junio de 2026, la emisidn en Automotores de
SEGUROS RIVADAVIA representd el 84,4% de su emisidn total, seguido por
Motovehiculos (6,0%), Combinado Familiar e Integral (4,5%), Accidentes
Pasajeros (1,6%), Incendio (1,2%), Accidentes personales (0,9%), vy
Responsabilidad Civil (0,4%), entre otros ramos patrimoniales y de vida.

De acuerdo al ultimo ranking de emision por ramos, al 31 de marzo de 2026, la
Compaiiia presenta la siguiente posicidn relativa en los distintos segmentos
analizados:
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PARTICIPACION DE MER — BERNARDINO RIVADAVIA

Al 31 de marzo de 2026 — Fuente: Superintendencia de Seguros de la Nacion

1. TOTAL DE PRIMAS DEL MERCADO

Concepto Primas Emitidas Part. % en Ordgn

(ARS) Mercado Ranking
Total del Mercado 19.409.600.788.527(  100,00% — 185
Bernardino Rivadavia 629.273.602.391 3,24% 10 —

2. SEGUROS PATRIMONIALES — Participacion por Ramo

FEIE Primas Emitidas Part. %oen  Orden en EmT;:)rts;as

(ARS) Ramo Ramo en Ramo
Accidentes a Pasajeros 9.824.068.151 34,41% 2 6
Motovehiculos 38.452.075.673 10,18% 3 55
Automotores 530.376.438.130 7,05% 6 62
CF e | - Integral de Comercio 9.409.903.018 2,74% 11 63
Transporte Cascos 449.869.488 1,19% 13 38
CF e |- Combinado Familiar 18.788.667.632 3,03% 14 69
RC - Otros 2.793.822.677 1,07% 18 70
Otros Riesgos Patrimoniales 1.779.964.281 0,67% 20 57
Aeronavegacion 77537 0,00% 21 21
Incendio 7.225.021.105 0,72% 21 73
Transporte de Mercaderias 1.492.076.160 0,87% 22 50
Técnico 1.012.124.081 0,42% 24 59
Robo yRiesgos Similares 152.452.199 0,07% 38 70
Caucién-Otros 490.336.332 0,23% 41 84
TOTAL PATRIMONIALES 622.246.896.464 3,70% — —

3. SEGUROS DE PERSONAS — Participacion por Ramo

FAE Primas Emitidas Part. %oen  Orden en Estrt:;as

(ARS) Ramo Ramo I —
Acc. Personales- Individual 6.120.616.003 6,52% 6 62
Vida - Individual 458.025.060 0,09% 27 65
Vida - Colectivo 448.064.864 0,06% 71 101
TOTAL PERSONAS 7.026.705.927 0,28% — —

En “Automotores” SEGUROS RIVADAVIA participé con 7,1% de la produccion,
ubicandose como la compaiiia N° 6 del ramo -donde operaron 62 compaifiias-; y
en el ramo Motovehiculos, SEGUROS RIVADAVIA se posiciona como la 32
Compaiiia del ramo con 10,2% de la produccién. En el ramo “Accidentes a
Pasajeros” SEGUROS RIVADAVIA se ubicé como la compafia N2 2 (34,4% de la
produccién). Presenté también buenas participaciones en ramos como,
“Incendio” (0,7% del ramo) y Responsabilidad Civil (1,1%).

La posicion relativa de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada
en la industria se calificé en Nivel 1, dada la ponderacion que recibieron los
siguientes factores:

i) Capacidad relativa de la compafiia en la introduccién de nuevos productos y
en el desarrollo y explotacion de nuevos mercados: Favorable.
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ii) Eficiencia relativa de la compafiia en la generacién de servicios de seguros:
Favorable.

iii) Grado de dependencia de la compaiiia respecto de mercados cautivos; este
punto considera desfavorable una alta dependencia de la compafia hacia un
mercado determinado, debido a que su desaparicion tendria consecuencias
negativas para la compafiia: Neutro.

iv) Participacién de mercado: Favorable.

v) Riesgo de la Compafiia ante eventuales modificaciones legales que restrinjan
el niumero, naturaleza, y cobertura de los productos que ofrece: Favorable.

vi) Tendencia y desvios, con relacion al mercado: Neutro.
3. Evaluacion de la Politica de Inversiones.

La compafiiia muestra una estructura favorable del activo con un alto porcentaje
de inversiones. En todos los ejercicios analizados las inversiones representaron
un 70% del activo de la Compaiiia al 30 de junio de 2026.

ESTRUCTURA DEL ACTIVO

Jun-23 Jun-24 Jun-25 Jun-26
Disponibilidades 3.02% 4.30% 5.09% 4.10%
Inversiones 71.43% 72.03% 67.74% 70.05%
Créditos 19.45% 15.26% 18.64% 17.78%
Inmuebles 0.18% 0.20% 0.21% 0.17%
Bs. De Uso 5.52% 7.83% 7.63% 7.20%
Otros Activos 0.39% 0.39% 0.69% 0.70%
[TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

En el siguiente cuadro se presenta la composicion del activo de SEGUROS
RIVADAVIA y luego se presenta la composicidn de su cartera de inversiones:

CARTERA DE INVERSIONES

Jun-23 Jun-24 Jun-25 Jun-26
Titulos Publicos 42.95% 47.55% 44.95% 49.50%
Acciones 2.35% 2.50% 2.61% 2.05%
Depositos a Plazo 4.28% 2.60% 9.21% 11.23%
Préstamos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fideicomisos Financieros 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
ON 16.29% 13.88% 9.85% 9.07%
FCI 34.09% 33.45% 33.37% 28.14%
Otras 0.03% 0.01% 0.01% 0.01%
[TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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Las inversiones de la compafiia se concentran en Titulos Publicos (50%), Fondos
Comunes de Inversién (FCI) (28%) y Depodsitos a Plazo (11%), seguidos por
porcentajes menores de Obligaciones Negociables y Acciones.

La politica de inversiones de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa
Limitada se calificé en Nivel 1, dada la ponderacién que recibieron los siguientes
factores:

a) Calificacion de riesgo de cada componente principal de la cartera de
inversiones: Neutro.

b) Calificacion de riesgo de la liquidez de la cartera de inversiones: Favorable.
c) Calificacién de la rentabilidad de la cartera de inversiones: Neutro.
4. Evaluacion de la politica de Reaseguro.

SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada cuenta con un sdlido
respaldo internacional en materia de reaseguros, construido a lo largo de los
afios mediante el fortalecimiento sostenido de vinculos con reaseguradores de
primer nivel. Este acompafiamiento se ha materializado en la celebracién de
numerosos contratos de reaseguro bajo condiciones altamente competitivas,
con amplias capacidades que les permiten profundizar y expandir su politica de
suscripcion y contratacién de riesgos, sumado a la retencidon de riesgos que
realiza la empresa.

Dicha fortaleza técnica y financiera nos habilita a participar activamente tanto
en grandes cuentas y negocios corporativos como en las operaciones
tradicionales desarrolladas en todo el territorio nacional, asegurando
consistencia y estabilidad en su operatoria.

La estrategia de reaseguro se apoya en la diversificacion, operando con
multiples brokers y una oferta amplia de reaseguradores, tanto locales como
admitidos. Muchos de ellos mantienen una relaciéon de largo plazo con la
Cooperativa, basada en la confianza, la buena fe y el conocimiento mutuo,
acompaiandolos de manera activa en el desarrollo de nuevos nichos de negocio
y en los procesos de expansion de nuestra cartera.

Actualmente trabajan con el broker Aon Re, quien intermedia la mayor parte de
los contratos de reaseguro. Asimismo, en la ultima renovacidn se ha incorporado
al bréker Special Division, que participa también en la vigencia actual. En forma
complementaria, continuan operando con el broker Stop Loss en contratos de
menor envergadura, a través de la reaseguradora RASA (Reaseguradores
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Argentinos S.A.), asi como con una participacion pequefia en reaseguros activos
y pasivos de aseguradoras afiliadas a la Asociacion de Cooperativas.

El respaldo de reaseguradores profesionales —tanto locales como admitidos, en
contratos automaticos y facultativos— ha sido un factor clave para diversificar la
cartera hacia riesgos distintos del ramo automotor y para consolidar su
participacion en grandes programas de coaseguro, actuando como socios
estratégicos junto a otras compafiias del mercado.

Ramo Vigencia Reaseguradores Broker
Automotores RC 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, [ AON - SPECIAL
30/06/2026 | MS Re, Munich Re, Zurich DIVISION
Re

Automotores Casco 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, [ AON - SPECIAL
30/06/2026 | MS Re, Munich Re, Zurich DIVISION

Re

Incendio Tradicional 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, AON
30/06/2026 MS Re

Incendio Catastréfico 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, AON
30/06/2026 MS Re

Incendio Riesgos 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, AON

Especiales 30/06/2026 MS Re

Caucién 01/07/2025 - | RMA Re, Arg Re, Aspen Re, STOP LOSS
30/06/2026 MS Re

Misceldneos 01/01/2025-| Reaseguradores varios STOP LOSS

31/12/2025

La politica de reaseguro de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa
Limitada se calificé en Nivel 1.

5. Evaluacidn de los principales indicadores cuantitativos de la compaiiia de
seguros.

a) Diversificacion por ramos

SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada estd especializada en
el ramo de Automotores, y también participa en los ramos de Motovehiculos,
Combinado Familiar e Integral, Incendio, Accidentes Pasajeros, Incendio,
Accidentes Personas, entre otros patrimoniales.

Se califica la diversificacién como de riesgo bajo y se la considera adecuada.
b) Composicion de activos

El indicador de créditos sobre activos esta destinado a poner de manifiesto un
eventual aumento en el financiamiento de las ventas; el aumento en la
participacion de los créditos por sobre otras cuentas mas liquidas del activo
podria ser un problema ya que podria estar indicando una menor capacidad de
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realizacién del activo ante la necesidad de pago de gastos o siniestros. En una
compafiia de seguros, el activo deberia estar compuesto fundamentalmente por
inversiones, ya que con ellas la compafiia deberd respaldar el pago de los
siniestros.

La compaiiia presenta un indicador de créditos inferior al sistema de seguros
generales. El indicador también es inferior al valor que presentd el grupo de
referencia de la compafiia al 31 de marzo de 2026 (32%- ver anexo).

Créditos / Activos en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 19.45 24.11
jun.-24 15.26 24.27
jun.-25 18.64 25.92
jun.-26 17.78 -
Promedio 17.78 24.77

Tal como se observa en el siguiente cuadro, la compafiia presenta un indicador
de inversiones sobre activos superior al sistema:

Inversiones / Activos en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 7143 58.58
jun.-24 72.03 57.06
jun.-25 67.74 57.23
jun.-26 70.05
Promedio 70.31 57.62

En el cuadro siguiente se puede observar el grado de inmovilizacion del activo
gue, debido a la dificultad para su realizacion, es perjudicial si conforma un alto
porcentaje del mismo. La compaiiia presenta un grado de inmovilizacion inferior
al sistema para todos los ejercicios comparados.

Inmovilizacién / Activos en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 6.10 15.02
jun.-24 8.42 16.49
jun.-25 8.53 14.31
jun.-26 8.07 -—-
Promedio 7.78 15.27

El siguiente indicador -de disponibilidades- refleja la porcion mas liquida del
activo. Si bien SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada
presenta un indicador de disponibilidades superior al sistema.
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Disponibilidades / Activos en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 3.02 2.29
jun.-24 4.30 2.18
jun.-25 5.09 2.53
jun.-26 4.10 -
Promedio 4.13 2.34

La Compaiiia presenta un alto grado de participacion de las inversiones en el
activo y un bajo nivel de créditos, en comparacion con el sistema de compaiiias
patrimoniales y mixtas. La composicién de los activos de SEGUROS RIVADAVIA es
calificada como de riesgo relativo bajo.

c) Indicadores de Resultados

Este indicador tiene como objetivo establecer el porcentaje de los resultados
originados por la operatoria de seguros.

Los ingresos de la compaiiia, al ser una Cooperativa, no sélo se componen de las
primas netas sino también de las cuotas sociales que se computan en el
patrimonio neto y explican su crecimiento sostenido a lo largo de los ejercicios.

Al 30 de junio de 2026, su resultado técnico, incluyendo las cuotas sociales, fue
positivo, 1,7% de las primas corregidas.

Rtado. Estructura Técnica / Primas y recargos netos (%) Rdo. Estr. Técnica /
Primas corregidas (%)

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA BERNARDINO
RIVADAVIA
jun.-23 -7.66 6.36 0.29
jun.-24 1.92 11.88 10.18
jun.-25 -14.98 0.18 1.86
jun.-26 -12.44 1.66

Cabe recordar que los estados contables desde el 30 de junio de 2020 se
encuentran expresados en moneda homogénea, lo cual ha impactado
principalmente sobre el resultado financiero y en parte sobre el resultado
técnico (al ajustar por inflacion la reserva de siniestros pendientes e IBNR del
inicio del ejercicio).

Al 30 de junio de 2026, incluyendo las cuotas sociales, ese resultado financiero
fue del 11,0%. Por tanto, el resultado total fue también positivo.

Paraguay 609 62 “K” | (1057) Buenos Aires - Argentina | +54 9 11 3361-9430
www.evaluadora.com | Agente Registrado bajo N2 10 de CNV
10


file:///C:/Users/Georgy/Downloads/www.evaluadora.com

EVALUADORA SEPTIEMBRE 2026

Latinoamericana COMPARIAS DE SEGUROS
AGENTE DE CALIFICACION DE alEsco SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA COOPERATIVA LIMITADA

Rtado. Estructura Financ. / Primas y recargos netos (%) Rdo. Estr. Financ. /
Primas corregidas (%)
BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA BERNARDINO
RIVADAVIA
jun.-23 0.12 -7.39 0.11
jun.-24 -21.84 -17.20 -20.00
jun.-25 -6.53 -2.39 -5.58
jun.-26 12.57 - 11.00

d) Indicadores de Apalancamiento

Se evaldan los indicadores de Pasivo/Patrimonio Neto y de Primas y Recargos
Netos/Patrimonio Neto de la Compaifiia.

El Patrimonio Neto (PN) es un amortiguador contra desviaciones de los
resultados esperados. El primer indicador sefiala la relacion entre los pasivos con
el patrimonio neto y mide la combinacién de fondos que utiliza la compaiiia.

El segundo indicador da una idea de la exposicion del patrimonio neto al nivel
del volumen de negocios que se estdn realizando. Si el negocio aumenta mas
rapidamente que el patrimonio neto existe una reduccidn proporcional en el
monto de patrimonio neto disponible para amortiguar a la compafiia en
situaciones dificiles.

Cuanto menor sean estos indicadores, mayor es la solidez que presenta la
Compaiiia.

El indicador de Pasivo/PN de SEGUROS RIVADAVIA se mantiene por debajo de
los niveles del sistema y de su grupo de referencia. Respecto a dicho grupo,
segln ultima informacion al 31 de marzo de 2026 (anexo) el conjunto de
empresas que se consideraron similares a SEGURQOS RIVADAVIA por operatoria y
tamafio presentd un indicador promedio de 1,57, mientras que a dicha fecha
SEGUROS RIVADAVIA presentdé un indicador de Pasivo/PN de 0,53 al 30 de junio

de 2026.
Pasivo/Patrimonio Neto en veces de PN
BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 0.81 1.47
jun.-24 0.54 1.24
jun.-25 0.62 1.40
jun.-26 0.53 ---

El siguiente indicador muestra la relacidn entre el patrimonio neto y las primas y
recargos netos. Incluyendo las cuotas sociales, la compafiia presenta un nivel
similar al sistema. Esto implica que la compaiiia presenta un nivel de riesgo
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similar que el sistema, si se considera al riesgo como la exposicion de su
patrimonio neto al volumen de negocios realizados.

Primas y Recargos Netos/Patrimonio Neto (veces de PN) Primas corregidas / PN
(veces de PN)

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA BERNARDINO
RIVADAVIA
jun.-23 1.35 1.63 1.46
jun.-24 1.50 1.77 1.64
jun.-25 1.46 1.81 1.71
jun.-26 1.15 --- 131

e) Indicadores de siniestralidad

Incluyendo las cuotas sociales, la Compafiia presenta un indicador de
siniestralidad levemente superior al sistema de compafiias patrimoniales e
inferior el ramo principal donde opera: Automotores. A 30 de junio de 2026
SEGUROS RIVADAVIA redujo su indicador de siniestralidad (corregido) al 55%:

Siniestros Netos / Primas y Recargos Netos en %

Siniestros Netos /
Primas corregidas (%)

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA BERNARDINO
RIVADAVIA
jun-23 59.52 45.48 55.12
jun.-24 52.54 41.79 48.11
jun.-25 66.00 52.30 56.34
jun.-26 63.11 55.19

f) Indicadores de capitalizacion

Tradicionalmente la compaiiia presenta un nivel de capitalizaciéon superior al
sistema. El indicador de capitalizacion de SEGUROS RIVADAVIA también era
superior al presentado por el grupo de referencia.

Patrimonio Neto / Activos en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 55.18 40.51
jun.-24 65.03 44.63
jun.-25 61.63 41.73
jun.-26 65.55

Al 30 de junio de 2026 el indicador de capitalizacién de la Compafiia fue del 65%
y su superavit de capital computable representd el 501% del capital minimo a
acreditar.
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g) Indicadores de coberturas

El Indicador de Cobertura es un indicador que evalia la forma en que la
compafiia puede hacer frente a sus deudas con los asegurados mas los
compromisos técnicos con el producto de sus disponibilidades, inversiones e
inmuebles.

El Indicador Financiero es un indicador que evalua la forma en que la compafiia
puede hacer frente a sus deudas con los asegurados con sus activos mas liquidos
(disponibilidades e inversiones).

En ambos casos, un nivel superior al 100% es considerado de bajo riesgo.

Tal como se observa en los cuadros a continuacién, SEGUROS BERNARDINO
RIVADAVIA Cooperativa Limitada presenta buenos indicadores de cobertura,
histdricamente por encima de los niveles del sistema.

Indicador de Coberturaen %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 226 185
jun.-24 298 201
jun.-25 260 173
jun.-26 287

Indicador Financiero en %

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA
jun.-23 305 216
jun.-24 385 229
jun.-25 342 223
jun.-26 381 ---

h) Indicadores de eficiencia

El indicador de eficiencia evalia cuales son los gastos en que incurre la
compafiia para obtener su primaje. Se define como los gastos de produccion y
explotacion de la estructura técnica sobre las primas y recargos netos.

Gastos de Prod. Y Explotac./ Primas y Recargos Netos (%) Gastos Prod y Explot. /
Primas corregidas (%)

BERNARDINO RIVADAVIA SISTEMA BERNARDINO
RIVADAVIA
jun.-23 48.15 48.28 44.59
jun.-24 45.55 46.31 41.71
jun.-25 48.98 46.96 41.81
jun.-26 49.33 - 43.15
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Incluyendo las cuotas sociales, la compafiia presenta un indicador de eficiencia
en niveles compatibles con el sistema de compaiias patrimoniales y mixtas.

i) Indicadores de crecimiento

Se analiza la existencia o no de un crecimiento equilibrado entre el patrimonio
neto y los pasivos de tal manera de evaluar si el crecimiento implica un grado
mayor de riesgo o por el contrario la empresa se capitaliza y disminuye
relativamente sus deudas.

A continuacion, se presenta la variacion (anualizada para el caso de las primas)
entre los datos de los estados contables al 30 de junio de 2026 y los datos al 30
de junio de 2025, cada uno de ellos expresados a moneda de cierre.

La evaluacion de riesgo ponderado de los distintos indicadores contables y
financieros evaluados en el andlisis cuantitativo permite concluir que por este
concepto la Compaiiia presenta un riesgo bajo.

Los principales indicadores cuantitativos de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA
Cooperativa Limitada, se calificaron en Nivel 1.

6. Andlisis de Sensibilidad.

Esta parte del analisis tiene por objeto determinar el impacto que sobre la
capacidad de pago de siniestros podria tener la eventual ocurrencia de efectos
desfavorables para la Compafiia, ya sean econdmicos o de la industria.

En el escenario desfavorable planteado se considera:

- Un deterioro en la cartera de inversiones producto de la caida en las
cotizaciones de los distintos tipos de activos financieros (10% respecto a los
valores de mercado);

- Una demora en las cobranzas que genera un aumento de los créditos (en 10%)
y, como contrapartida, una disminucién en las inversiones de la compaiiia;

- Una pérdida en el valor de los inmuebles para renta (caida del 10%)

- Una menor emisidon de primas (disminucién de un 5%) en el contexto de
recesion econdmica; y

- Un aumento en la siniestralidad esperada del orden del 10%.
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En el siguiente cuadro se presentan indicadores correspondientes a los ultimos
datos de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA Cooperativa Limitada al 30 de junio
de 2026, los indicadores estimados bajo el escenario desfavorable, y, a modo
comparativo, indicadores del sistema de compaiiias patrimoniales y mixtas al 31
de marzo de 2026:

BERNARDINO RIVADAVIA Sistema Mar. 26
Indicadores al 30/06/2026 Escenario Patrim. y Mixtas
Inversiones / Activos 70.0% 66.5% 58.4%
Créditos / Activos 17.8% 20.5% 26.4%
PN / Activos 65.5% 63.3% 40.3%
Pasivos / PN 0.53 0.58 1.48
Indicador de Cobertura 287.1 260.1 166.6
Indicador Financiero 3814 3421 214.0
Siniestros / Primas 63.1% 73.1% 51.5%
Siniestros / Primas correg. * 55.2% 63.5% 51.5%
Resultado Técnico / Primas -12.4% -25.0% 1.0%
Rdo Técnico / Primas correg. * 1.66% -8.6% 1.0%
Resultado Financiero / Primas 12.6% 4.5% -0.1%
Rdo Financiero / Primas correg * 11.0% 3.9% -0.1%
(Rtados. técnico +financ) / Primas 0.1% -20.5% 0.9%
(Rdo técn + financ.) / Primas corr. * 12.7% -4.7% 0.9%

* Primas corregidas por suscripcidn capital

Del andlisis correspondiente, surge una exposicion que tolera eventos
desfavorables. Cabe mencionar que en la estimacion del escenario negativo la
compafiia mantendria adecuado indicador de inversiones, capitalizacion e
indicadores de cobertura en niveles superiores al promedio del sistema.

Del analisis de los escenarios correspondientes, surge que la calificacion por este
concepto es de Nivel 1.

CALIFICACION FINAL

La calificacion final surge de la suma de los puntajes obtenidos por la Compafiia
en los seis items analizados. De acuerdo al MANUAL DE PROCEDIMIENTOS Y
METODOLOGIAS DE CALIFICACION DE RIESGOS Y OBLIGACIONES DE COMPARNIAS
DE SEGUROS registrado en la COMISION NACIONAL DE VALORES por Evaluadora
Latinoamericana S.A., la calificacion de SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA
COOPERATIVA LIMITADA se mantiene en la Categoria AA+.

Paraguay 609 62 “K” | (1057) Buenos Aires - Argentina | +54 9 11 3361-9430
www.evaluadora.com | Agente Registrado bajo N2 10 de CNV
15


file:///C:/Users/Georgy/Downloads/www.evaluadora.com

EVALUADORA SEPTIEMBRE 2026

Latinoamericana COMPARIAS DE SEGUROS
AGENTE DE CALIFICACION D alcsgy SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA COOPERATIVA LIMITADA

ANEXO — INDICADORES DEL MERCADO ASEGURADOR

Al 31 de marzo de 2026, el resultado del mercado fue positivo, producto de un resultado positivo en la
estructura técnica (4,5% sobre PND), que mds que compensa una pérdida en la estructura financiera (-2,9%).

Indicadores trimestrales de resultados - Total del mercado de Seguros
Marzo 2024 - Marzo 2026

40
30

28,5
20,6
20
10 I 7,2 34 06 22 5,9 4,5
|| = | | - -
o I I 5,3 -3,0 42 1536 34 -2,9
-20
-18,3
,30 -
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Mar 2024  Jun 2024  Sep 2024 Dic 2024 Mar 2025  Jun 2025 Sep 2025 Dic 2025 Mar 2026

B Resultado TECNICO / Primas netas devengadas (%) ™ Resultado FINANCIERO / Primas netas devengadas (%)

El siguiente cuadro presenta la composicién del Activo, Pasivo, PN y resultados seglin ramas; y también los
indicadores Financiero y de Cobertura, todo ello a la ultima fecha presentada por la SSN, al 31 de marzo de
2026. Los indicadores de cobertura se mantienen superiores a 100, lo cual es favorable para la solvencia del
sector.

Datos en millones de pesos e Indicadores TOTAL ' ' Riesgos del Tra Tms;?orte Operatoria _
DEL Patrimoniales . Publico . Personas Retiro
al 31 de Marzo de 2026 MERCADO Trabajo Pasajeros Mixta
Total Activo 33.369.142 5.139.545 4.590.779 205.536| 16.628.243 2.990.327 3.814.711
Total Pasivo 22.006.863 2.591.415 3.506.247 73.985| 10.407.726 2.323.693 3.103.797
Total Patrimonio Neto 11.362.279 2.548.129 1.084.533 131.551 6.220.517 666.634 710914
Resultado de la Estructura Técnica 794.040 -190.952 58.604 -54.732 321.325 389.773 270.022
Resultado de la Estructura Financiera -504.226 29.721 -96.852 3.340 -41.382 -231.780 -167.273
Resultado General del Ejercicio 34313 -182.428 -27.966 -51.391 125.110 98.977 72.011
IF (disp+inversiones/ds.con asegurados) 249,05 225,37 119,69 223,40 210,87 4.238,79 19.179,70
IC [(disp+inv+inmuebles)/(ds. con aseg+CT)] 149,16 191,94 125,37 254,03 159,89 130,25 130,51

A continuacién, se presentan algunos indicadores patrimoniales y de gestiéon en funcidén de la ultima
informacion del mercado presentada por la SSN, al 31 de marzo de 2026, para el Total del Mercado, para el
subtotal de seguros Patrimoniales y para Automotores, ramo principal de la Compafia. Asimismo, se
presentan los indicadores promedio para un grupo de 15 compafiias comparables.
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Indicadores Patrimoniales y de Gestion por ramos principales de la Cia. al 31 de marzo de 2026

Composicion del Activo Total del Patrim.oniales y| Grupo cias.
Mercado Mixtas Comparables
Disponibilidades 1,95% 2,06% 3,06%
Inversiones 67,93% 58,43% 41,97%
Creditos 20,01% 26,44% 32,46%
Inmovilizacion 3,43% 3,98% 9,42%
Bienes de Uso 0,34% 6,91% 10,81%
Otros activos 1,62% 2,18% 2,29%
Total| 100,00% 100,00% 100,00%
Capitalizacion
PN/Activos (en %) 34,05% 40,28% 41,51%
Pasivo/PN (en veces) 1,94 1,48 1,57
Indicadores de Gestién por Ramos Total del Patrim'oniales Vehiculos
Mercado y mixtas Automotores
Siniestralidad
Siniestros Netos Devengados / Primas Netas Devengadas 54,63% 51,47% 61,12%
Indice de Gestion Combinada
(Siniestros Devengados +Gastos)/Primas Devengadas 93,95% 97,71% 105,57%
Resultados Técnico de Seguros Directos
Técnico de Seguros Directos / Primas Netas Devengadas 3,79% 1,73% -5,57%

Tanto para el mercado en su conjunto como para el grupo de patrimoniales y mixtas las inversiones son la
cuenta principal del activo; si bien en el caso de las compafiias patrimoniales los créditos también
representan una participacidn considerable. Segun indicadores de gestion para el ramo Automotores, al 31
de marzo de 2026 su resultado técnico de seguros directos fue negativo - menor al valor del sistema del
mercado- y su indicador de siniestralidad se ubicé entre 61%.

Finalmente se presenta la composicion de la Cartera de Inversiones de las Compaiiias de Seguros al 31 de
marzo de 2026, segun informacidén presentada por la Superintendencia de Seguros de la Nacién. Las
compainiias de seguros invierten principalmente en Titulos Publicos (46% de las inversiones totales) y Fondos
Comunes de Inversidn (30%), seguidos por Obligaciones Negociables y Acciones.
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Composicidn de inversiones para el Total del Mercado de Seguros
al 31 de Marzo de 2026
1%

1% 1%
9% i ¥ ¥ i M Titulos Publicos

| FCI
46% M Obligaciones Negociables
8% Plazos Fijos
M Acciones
B Fideicomisos Financieros
I Préstamosy otras inversiones
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DEFINICION DE LA CALIFICACION OTORGADA

AA+: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una muy alta capacidad de pago en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compafiia emisora, en la
industria a que pertenece o en la economia..

INFORMACION UTILIZADA

- Estados Contables anuales de SEGUROS RIVADAVIA Cooperativa Limitada al 30 de junio de 2026, al 30
de junio de 2025, 30 de junio de 2024, al 30 de junio de 2023 y al 30 de junio de 2022— Expresados en
pesos a moneda de cierre.

- www.ssn.gov.ar | Publicaciones de la Superintendencia de Seguros de la Nacidn: Situacion del Mercado
Asegurador y Estados Patrimoniales y de Resultados al 31 de marzo de 2026.

- www.ssn.gov.ar | Publicaciones anuales de la Superintendencia de Seguros de la Nacion: Estados de
Cobertura de Compromisos Exigibles y Siniestros Liquidados a Pagar al 30 de junio de 2023, 2024 y
2025; Estados Patrimoniales, y de Resultados al 30 de junio de 2023, 2024 y 2025; Indicadores del
Mercado Asegurador al 30 de junio de 2023, 2024 y 2025.

Las calificaciones tienen un alcance relativo, es decir, se emiten con la informacién disponible suministrada o no por la Sociedad bajo
calificacion y con la proyeccion de hechos razonablemente previsibles, pero no incluye la ocurrencia de eventos imprevisibles que puedan
afectar la calificacion emitida.

El Agente de Calificacion no audita la veracidad de la informacion suministrada por el cliente, emitiendo una calificacion de riesgo basada en
un analisis completo de toda la informacién disponible y de acuerdo a las pautas establecidas en sus metodologias de calificacion (art.
39, Secc. X, Cap. |, Tit. IX de las Normas CNV). La informacion cuantitativa y cualitativa suministrada por SEGUROS BERNARDINO RIVADAVIA
COOPERATIVA LIMITADA se ha tomado como fidedignay por tanto libera al Agente de Calificacion de cualquier consecuencia de
los eventuales errores que esta informacion pudiera contener.

Este Dictamen de Calificacion no debe considerarse una recomendacién para adquirir, negociar o vender los Titulos emitidos o a ser emitidos
por la empresa, sino como una informacién adicional a ser tenida en cuenta por los acreedores presentes o futuros de la empresa.
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